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• Cambio de flujos comerciales en Europa

• Gas natural y fluctuaciones de nitrógeno

• Previsión de N, P, K

• Conclusiones

Agenda
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Principales acontecimientos

• Los flujos comerciales se 
han ajustado a la nueva 
situación política

• Los precios siguen siendo 
más volátiles que antes de 
la guerra, especialmente 
los del nitrógeno

• La incertidumbre del precio 
del gas y las fluctuaciones 
en el precio de la urea 
dificultan las previsiones
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Precios de los principales fertilizantes, $/t



Flujos comerciales en Europa

• Aumento de las 
importaciones de urea en 
lugar de producción
domestica de nitratos

• Caída de las 
importaciones de NPK, P, 
K
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Importaciones a Europa, Julio-Junio, millones t



Producto ruso en Europa

• Los fertilizantes Rusos 
siguen presentes en 
Europa

• Falta de fuentes 
alternativas, 
especialmente en P

• El aumento del precio de 
la urea refleja un 
aumento general de las 
importaciones de urea
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Importaciones Rusas a Europa, Julio-Junio, ‘000 t



El mercado español lucha con los precios y el clima
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Precios domésticos en España, €/t fca Importaciones a España, Julio-Junio, ‘000t



Los nitratos vuelven a ser más atractivos que la urea
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Precio por tonelada N en Francia, €/t N



Precios de gas natural
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Contrato TTF primer mes, €/MWh Contratos TTF de otoño + invierno, €/MWh



Costos de producción
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TTF €/MWh G NAC €/t G Urea $/t

30 180-210 280-320

40 230-260 350-400

50 270-310 420-470

60 310-360 490-550



Ya no existen grandes diferencias entre…
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Costos de producción de urea y precio urea de Egipto (fob), 
$/t



Pero: la urea sigue siendo volátil
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Variación promedio mensual: Egipto fob urea, $/t



• 2020: la UE prorroga los derechos antidumping sobre el 
nitrato amónico ruso durante 5 años

• Eurochem demanda a través de filiales rusas

• Julio de 2023: el Tribunal General de la UE da la razón a 
Eurochem

• Consecuencia: la prórroga de 2020 no es válida, los deberes 
volverán

• Pero: Fertilizers Europe y la Comisión Europea apelaron

• Los deberes permanecen mientras el proceso esté en curso.

Derechos antidumping sobre el NA ruso
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Previsión de urea: incertidumbre

• El equilibrio entre la oferta 
y la demanda en general 
apunta hacia mercados 
más débiles, aunque 
menos en Occidente

• Pero: existe incertidumbre 
sobre el suministro de 
China y la demanda de 
India

• Europa: precios altos del 
gas podrían reducir la 
producción

• ¿Compras de primavera?
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Equilibrio oferta/demanda: urea



Previsión de fosfatos

• Octubre: demanda de 
India y Pakistán

• Europa: pocos 
proveedores y la 
disponibilidad para el 
resto del año es escasa

• Noviembre-Febrero 
normalmente sin mucha 
demanda global
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Termina la temporada: 
Brasil, Asia

Aumento de las 
exportaciones rusas

Asequibilidad

Se mantienen existencias 
en los almacenes

En general: 

Demanda débil

Previsión de potasio: 

La demanda vendrá en 
Europa y EE.UU.

Problemas de suministro
en Canadá y Bielorrusia

En general: 

Suministro es escaso
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• La extrema volatilidad sigue afectando los precios, 
especialmente con respecto a N

• El gas natural sigue impulsando los precios de los nitratos

• P + K: después de 2 años de aplicaciones reducidas, los 
agricultores deben regresar en la primavera de 2024

• Desabastecimiento de P + K para el 4T en Europa pero
mejorará para el 1T de 2024

Conclusiones
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